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Prima di InvestEU

Fondo europeo per gli
iInvestimenti strategici

Strumento di debito dell'MCE
Strumento di capitale del'MCE

Strumento di garanzia dei prestiti
nell'lambito del COSME

Strumento di capitale proprio per
la crescita nell'ambito del COSME

QFP 2014- 2020

Strumento di capitale proprio
InnovFin

Garanzia InnovFin per le PMI

Servizi di prestito InnovFin per lo
strumento R&l

Strumento di finanziamento
privato per l'efficienza energetica

Strumento di finanziamento del
capitale naturale

Investimenti per lo sviluppo di
capacita dell’EaSI

Garanzie per la microfinanza
e 'imprenditoria sociale dell’EaS|

Strumento di garanzia dei prestiti
destinati agli studenti

Strumento di garanzia per
| settori culturali e creativi
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Focus: i risultati di EFSI

Smaller companies

Transport
34%

el 2
Social
RDI Infrastructure
26% 5%

Energy W4 cEnvironmentand
\ X 4

Approved
EFSI financing™

* ElB-approved: €69.8bn
ElF-approved: €33bn
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La necessita di uno strumento europeo permanente

Investment & competitiveness gap

Limitazioni di finanza pubblica

Barriere finanziarie e non-finanziarie agli investimenti

Elevata liquidita nel mercato
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Le linee guida di InvestEU

= Semplificazione: un unico regolamento

= Architettura aperta: accesso alla garanzia del’lUE a vari implementing partners

» Flessibilita: possibilita di creare un «Member State compartment»

= Approccio policy driven implementato tramite finestre tematiche
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| programmi che saranno sostituiti da InvestEU

COSME
EaSl Loan Natural
Guarantee Guarantee Capital

Facility Fin. Fac.

Private
Finance
for Energy

Efficiency Innovfin

Risk InvestEU

Eag| Sharing

Capacity
Building IW

Innovfin
Debt

CEF
Debt
Instrument

Cultural
Innovfin Student Loans and
Equity GF Creative
Sector GF
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| tre pilastri di InvestEU

IL FONDO INVESTEU IL POLO DI CONSULENZA IL PORTALE INVESTEU
per mobilitare investimenti pubblici INVESTEU una banca dati facilmente accessibile
e privati utilizzando garanzie del che fornisce consulenza tecnica ai che riunisce progetti e investitori.
bilancio dell’UE. progetti di investimento in cerca di

finanziamenti.
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Schema generale di InvestEU

Contributo
Cash
(Member States)

)

Fondi
Ripresa &

max. 4%

Resilienza
(Member States)

—
)

Fondi a
gestione
concorrente
(e.g. REACTEU)
(Managing
Authorities)

max. 5%

A 4

Garanzia
InvestEU

MS compartment

European
Investment
Bank

&
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altri IPs
(IFI, NPB)

IP proposto
dallo Stato
Membro

\

Y

J

v

Prestiti diretti

Intermediari
finanziari:
banche, societa
finanziarie, istituti di
microfinanza, fondi di
venture capital, fondi
di private equity

\_ J

\ 4

A

Finanziamenti e
altri investimenti
(prestiti, garanzie e
investimenti in equity)

Ricerca, Innovazione
e Digitalizzazione

Investimenti sociali e
competenze

in base alla
programmazione
delle regioni di
Coesione
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Le quattro finestre di InvestEU
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INFRASTRUTTURE INVESTIMENTI SOCIALI
SOSTENIBILI E COMPETENZE

RICERCA, INNOVAZIONE

PICCOLE E MEDIE IMPRESE E DIGITALIZZAZIONE
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Il kcMember State compartment»

Gli Stati Membri possono allocare, su
base volontaria, fino al 5% delle
rispettive allocazioni ESIF, fino al 4%
delle rispettive allocazioni RRF della
nuova MFF nel Member State
compartment, in aggiunta anche ad un
ammontare cash

I Member State compartment puo
essere considerato come una
piattaforma  per combinare vari
strumenti europei (Invest EU, ESIF,
RRF, etc) nell’lambito di regole uniche

Caratteristiche principali:  garanzia,
strumenti funded or unfunded, assenza
di/limitata remunerazione

EU compartment

per promuovere azioni a livello
UE e contrastare i market gap a
livello europeo

4 policy windows

garanzia non é limitata da un
punto di vista geografico

InvestEU
Fund

EU Budgetary
Guarantee

MS compartment

per promuovere azioni a livello
statale e contrastare market gap
locali

uno Stato Membro puo allocare su
base volontaria risorse che
provengono da ERDF, ESF+,
EMFF, EAFRD, i fondi di coesione,
risorse RRF o un ammontare cash

creato a livello di singola policy
window; 1 Stato Membro = 1 sub-
compartment

basato su accordi di
contribuzione individuali

contribuzioni limitate da un punto
di vista geografico

si applicano le regole di InvestEU
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Uno scenario in evoluzione: i punti ancora aperti

Importi e allocazione tra le finestre non sono ancora definiti

La tempistica prevista richiede un significativo frontloading delle approvazioni che
crea stress operativo e una distribuzione disuguale delle risorse

Non €& ancora definita la transizione EFSI — InvestEU

Testo finale delle Investment Guidelines
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Working assumptions del Gruppo BEI

= || Gruppo BEI continuera ad applicare i propri eligibility criteria e criteri di esclusione

= Saranno rispettate le policy del Gruppo BEI (e.g. azione per il clima)

» e operazioni dovranno essere tecnicamente ed economicamente sostenibili

» InvestEU come strumento per continuare a finanziare operazioni ad alto impatto
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